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NORATIS

Ordentliche virtuelle Hauptversammlung 2020
der Noratis AG, Eschborn

Erlauterungen zu den Rechten der Aktiondre
(nach § 122 Abs. 2 AktG, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG,
8§ 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, Satz 2 COVMG)

Die Einberufung der Hauptversammlung enthalt Angaben zu den Rechten der Aktionare nach §§ 122
Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 Aktiengesetz ("AktG") sowie § 1 Abs. 1 bis Abs. 3 des Gesetzes
Uber MaBnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigen-
tumsrecht zur Bekampfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie ("COVMG"), insbesondere
zu den Fristen fir die Ausiibung dieser Rechte. Die nachfolgenden Angaben dienen einer weiterge-
henden Erlauterung dieser Aktionadrsrechte.

1. ERGANZUNGSVERLANGEN ZUR TAGESORDNUNG (§ 122 ABS. 2 AKTG)

Die Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals (dies sind
192.722 Aktien) oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 (dies entspricht 500.000
Stlckaktien) erreichen, kénnen gemal § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstande auf
die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss
eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen muss der Gesell-
schaft schriftlich bis zum Ablauf des 24. Juli 2020 (24:00 Uhr) zugegangen sein. Bitte rich-
ten Sie ein entsprechendes Verlangen an:

Noratis AG

Der Vorstand

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des
Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entschei-
dung des Vorstands Gber den Antrag halten, wobei § 70 AktG bei der Berechnung der Ak-
tienbesitzzeit Anwendung findet. Der Tag des Zugangs des Verlangens ist nicht mitzurech-
nen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonnabend oder einem Feiertag auf einen
zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag kommt nicht in Betracht. Die §§ 187
bis 193 BGB sind nicht entsprechend anzuwenden.

Bekanntzumachende Ergdanzungen der Tagesordnung werden unverziglich nach Zugang
des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Veroéffentli-
chung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in
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der gesamten Europadischen Union verbreiten. Sie werden auBerdem auf der Internetseite
der Noratis AG unter www.noratis.de im Bereich "Investor Relations" unter der Rubrik
"Hauptversammlung" bekannt gemacht und den Aktionaren nach § 125 Abs. 1 Satz 3 AktG
mitgeteilt.

Die diesen Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des AktG lauten wie folgt:
8§ 122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit (Auszug)

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionédre, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe des
Zwecks und der Grinde verlangen,; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten. Die Sat-
zung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an eine andere
Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital kniipfen. Die Antragsteller
haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands lber den Antrag halten. § 121 Absatz 7 ist entsprechend anzuwenden.

(2) In gleicher Weise kénnen Aktionédre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlangen, dass Ge-
genstdnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Ge-
genstand muss eine Begrindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen im
Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei bérsennotierten Gesell-
schaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen,; der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen.

8 121 AktG (Auszug):

(7) Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zuriickberechnet werden, ist der
Tag der Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonn-
abend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag
kommt nicht in Betracht. Die §§ 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs sind nicht ent-
sprechend anzuwenden. Bei nichtbérsennotierten Gesellschaften kann die Satzung eine an-
dere Berechnung der Frist bestimmen.

§ 70 AktG

Ist die Auslibung von Rechten aus der Aktie davon abhéngig, dass der Aktiondr wéhrend
eines bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem Eigentum ein
Anspruch auf Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes (liber das
Kreditwesen tatiges Unternehmen gleich. Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgéngers wird
dem Aktiondr zugerechnet, wenn er die Aktie unentgeltlich, von seinem Treuh&nder, als
Gesamtrechtsnachfolger, bei Auseinandersetzung einer Gemeinschaft oder bei einer Be-
standsibertragung nach § 13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 14 des Gesetzes
Uber Bausparkassen erworben hat.

GEGENANTRAGE UND WAHLVORSCHLAGE VON AKTIONAREN (§§ 126 ABS. 1 UND
127 AKTG)

Dariber hinaus kdnnen Aktionare der Gesellschaft Gegenantrdge gegen Vorschlage von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvor-
schlage zur Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds oder des Abschlusspriifers tUbersenden. Ge-
genantrage und Wahlvorschlage, die vor der Hauptversammlung gemaB den §§ 126, 127
AktG Uber die Internetseite der Gesellschaft zuganglich gemacht werden sollen, miissen bis
zum 3. August 2020, 24:00 Uhr, unter folgender Adresse eingehen:



Noratis AG

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Minchen

oder unter der Telefax-Nummer +49 (0) 89-210 27 298 oder
unter der E-Mail-Adresse antraege@linkmarketservices.de

Nur unter der vorgenannten Adresse rechtzeitig eingegangene Gegenantrage und Wahlvor-
schldge werden einschlieBlich des Namens des Aktionars sowie einer etwaig zuganglich zu
machenden Begriindung Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.noratis.de im
Bereich "Investor Relations" unter der Rubrik "Hauptversammlung" unverziiglich zuganglich
gemacht, soweit die gesetzlichen Voraussetzungen gemaB den §§ 126, 127 AktG hierfir
auch im Ubrigen erfiillt sind. Unter der vorgenannten Internetadresse werden auch etwaige
Stellungnahmen der Verwaltung zuganglich gemacht.

Wahrend der virtuellen Hauptversammlung kénnen Aktiondre nach der Konzeption des
COVMG keine Gegenantrage oder Wahlvorschléage stellen. Ein nach den §§ 126, 127 AktG
zuganglich zu machender Gegenantrag oder Wahlvorschlag wird im Rahmen der virtuellen
Hauptversammlung als gestellt berlicksichtigt, wenn der antragstellende Aktionar ord-
nungsgemaB zur Hauptversammlung angemeldet ist.

Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des AktG, die auch bestim-
men, unter welchen Voraussetzungen von einem Zuganglichmachen von Gegenantragen
und Wahlvorschlagen abgesehen werden kann, lauten wie folgt:

8 126 Antrage von Aktiondren

(1) Antrédge von Aktion&ren einschlieBlich des Namens des Aktionérs, der Begriindung und
einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3 genannten
Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zugénglich zu machen, wenn der Ak-
tiondr mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag
gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der
Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfiir mitgeteilte Adresse
libersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei bérsennotierten Ge-
sellschaften hat das Zugénglichmachen (ber die Internetseite der Gesellschaft zu erfol-
gen. § 125 Abs. 3 gilt entsprechend.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zugénglich gemacht zu wer-
den,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zugénglichmachen strafbar machen wiirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fihren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiih-
rende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthélt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktiondrs bereits
zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugéanglich gemacht wor-
den ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondrs mit wesentlich gleicher Begriindung in den
letzten finf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesell-
schaft nach § 125 zugénglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung
weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals flr ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht
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teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen
von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung braucht nicht zugdnglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr
als 5.000 Zeichen betréagt.

(3) Stellen mehrere Aktiondre zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenan-
trdge, so kann der Vorstand die Gegenantrdge und ihre Begriindungen zusammenfassen.

§ 127 Wahlvorschldage von Aktionaren (Auszug)

Flir den Vorschlag eines Aktiondrs zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlusspriifern gilt § 126 sinngemé&B. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden.
Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich zu machen, wenn der
Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Abs. 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthélt.

8§ 124 Abs. 3 Satz 4 AktG (Auszug):

Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern hat deren Namen, aus-
gelibten Beruf und Wohnort anzugeben.

AUSKUNFTSRECHT DER AKTIONARE GEMAB § 131 ABS. 1 AKTG I.V.M. § 1 ABS. 2
SATZ 2 COVMG

Das Auskunftsrecht der Aktionare ist im Falle einer virtuellen Hauptversammlung nach § 1
Abs. 2 COVMG erheblich eingeschrankt. Danach haben die Aktionare lediglich die Méglich-
keit, Fragen im Wege der elektronischen Kommunikation zu stellen (§ 1 Abs. 2 Satz 1 Nr.
3 COVMG). Der Vorstand kann zudem festlegen, dass Fragen spatestens zwei Tage vor der
Hauptversammlung einzureichen sind. Hiervon hat der Vorstand der Noratis AG mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Gebrauch gemacht. Uber die Beantwortung der Fragen entscheidet
der Vorstand gemaB § 1 Abs. 2 Satz 2 COVMG - abweichend von § 131 AktG - nur nach
pflichtgemaBem, freiem Ermessen. Ausweislich der Gesetzesbegriindung zu § 1 Abs. 2 Satz
2 COVMG hat die Verwaltung keinesfalls alle Fragen zu beantworten, sie kann Fragen zu-
sammenfassen und im Interesse der anderen Aktionare sinnvolle Fragen auswéhlen. Sie
kann dabei Aktionarsvereinigungen und Institutionelle Investoren mit bedeutenden Stimm-
anteilen bevorzugen.

OrdnungsgemaB angemeldete Aktionare haben die Mdglichkeit, im Wege der elektronischen
Kommunikation Fragen zu stellen (vgl. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 COVMG). Etwaige Fragen
sind bis spatestens zwei Tage vor der Hauptversammlung, d.h. bis zum Ablauf des 15. Au-
gust 2020 (24:00 Uhr), Gber das unter der Internetadresse www.noratis.de im Bereich "In-
vestor Relations" unter der Rubrik "Hauptversammlung" zugéngliche HV-Portal der Gesell-
schaft einzureichen. Hierfir ist im HV-Portal die Schaltflache ,Frage einreichen™ vorgesehen.
Eine Einreichung von Fragen auf einem anderen Ubermittlungsweg ist nicht méglich.

Nach Ablauf der vorstehend genannten Frist kdnnen eingereichte Fragen nicht berlcksich-
tigt werden. Es ist vorgesehen, die Fragensteller im Rahmen der Fragenbeantwortung
grundsatzlich namentlich zu nennen. Bitte beachten Sie dazu noch die weitergehenden Er-
lduterungen zu den Aktionarsrechten und zum Datenschutz am Ende dieser Einladungsbe-
kanntmachung.

Die diesen Rechten der Aktionare zugrunde liegenden Regelungen des COVMG lauten wie
folgt:



8§ 131 Auskunftsrecht des Aktiondrs

(1) Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
liber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemé&Ben Beurtei-
lung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt
sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem
verbundenen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach §
266 Absatz 1 Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann
jeder Aktionar verlangen, dass ihm in der Hauptversammlung (ber den Jahresabschluss
der Jahresabschluss in der Form vorgelegt wird, die er ohne diese Erleichterungen hétte.
Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des
Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns
und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

(2) Die Auskunft hat den Grundsétzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu
entsprechen. Die Satzung oder die Geschéftsordnung geméaB § 129 kann den Versamm-
lungsleiter ermé&chtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionérs zeitlich angemessen
zu beschrédnken, und Néheres dazu bestimmen.

(3) Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung ge-
eignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht un-
erheblichen Nachteil zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansétze oder die Héhe einzelner Steuern bezieht;

3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstdnde in der Jahresbilanz
angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstdnde, es sei denn,
dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

4. Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Metho-
den im Anhang ausreicht, um ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des § 264
Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln,; dies gilt nicht, wenn die Hauptver-
sammlung den Jahresabschluss feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben (ber an-
gewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrech-
nungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernlagebericht
nicht gemacht zu werden brauchen;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft Uber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgéngig zugénglich ist.

Aus anderen Grinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktiondr eine Auskunft auBerhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktiondr auf dessen Ver-
langen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgemé&Ben Beurtei-
lung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf die
Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Sédtze 1 und 2 gelten nicht,
wenn ein Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemein-
schaftsunternehmen (§ 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Un-
ternehmen (§ 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem
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Mutterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbe-
ziehung der Gesellschaft in den KonzernabschluB des Mutterunternehmens erteilt und
die Auskunft fir diesen Zweck benétigt wird.

(5) Wird einem Aktiondr eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, daB seine Frage
und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift (iber
die Verhandlung aufgenommen werden.

8§ 1 Abs. 2 COVMG (Auszug):

(2) Der Vorstand kann entscheiden, dass die Versammlung ohne physische Prdsenz der
Aktionédre oder ihrer Bevollmé&chtigten als virtuelle Hauptversammlung abgehalten wird, so-
fern

1. die Bild- und Tonibertragung der gesamten Versammlung erfolgt,

2. die Stimmrechtsausiibung der Aktionédre (ber elektronische Kommunikation (Briefwahl
oder elektronische Teilnahme) sowie Vollmachtserteilung méglich ist,

3. den Aktiondren eine Fragemoéglichkeit im Wege der elektronischen Kommunikation ein-
gerdumt wird,

4. den Aktionéren, die ihr Stimmrecht nach Nummer 2 ausgelibt haben, in Abweichung von
§ 245 Nummer 1 des Aktiengesetzes unter Verzicht auf das Erfordernis des Erscheinens in
der Hauptversammlung eine Mdglichkeit zum Widerspruch gegen einen Beschluss der
Hauptversammlung eingerdumt wird.

Der Vorstand entscheidet nach pflichtgeméBem, freiem Ermessen, welche Fragen er wie
beantwortet; er kann auch vorgeben, dass Fragen bis spdtestens zwei Tage vor der Ver-
sammlung im Wege elektronischer Kommunikation einzureichen sind.



